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Epicor ® — wyniki czwartego kwartatu 2010

t aczny przychod w czwartym kwartale 2010 r. wzrést o okoto 5% — do 117,2 min
dolaréw, w poréwnaniu ze 111,9 min USD uzyskanymiw  tym samym okresie roku 2009

IRVINE, Kalifornia — 24 lutego 2011 r. — Firma Epicor Software Corporation (NASDAQ:
EPIC), czotowy dostawca rozwigzan w zakresie oprogramowania biznesowego dla srednich
przedsiebiorstw oraz dziatow firm z listy Global 1000, ogtosita wyniki finansowe za czwarty kwartat
zakonczony 31 grudnia 2010 r. Wszystkie wyniki nalezy traktowa¢ jako wstepne do czasu
zlozenia przez firme rocznego raportu na formularzu 10-K. taczny przychéd w czwartym
kwartale 2010 r. wzrost o okoto 5% — do 117,2 min dolaréw, w poréwnaniu ze 111,9 min USD

uzyskanymi w tym samym okresie roku 2009.

George Klaus, prezes, przewodniczacy rady nadzorczej i dyrektor generalny firmy Epicor
skomentowat ten raport w sposéb nastepujacy: ,Czwarty kwartat 2010 r. byt trzecim
pod wzgledem przychodéw z licencji na oprogramowanie w historii firmy Epicor. Okres
ten byt doskonatym zwienczeniem catego roku, w ktérym odnotowano 17-procentowy organiczny
wzrost przychodoéw z licencji na oprogramowanie dzieki ponad 560 nowym klientom i wolnym

przeptywom pienieznym® o wartosci przekraczajgcej 51 min USD”.

Dochéd netto GAAP za czwarty kwartat 2010 r. wyniost 4,4 min dolaréw, czyli 0,07 dolara
na akcje rozwodniong, w poréwnaniu z dochodem netto GAAP w wysokosci 6,7 min dolaréw,
czyli 0,11 dolara na akcje rozwodniong w czwartym kwartale 2009 r. Dochéd netto GAAP
w czwartym kwartale 2010 r. uwzglednia 1,6 min USD przeznaczone na restrukturyzacje
oraz inne wydatki, zwigzane gtdwnie z przejeciem firmy Spectrum Human Resource Systems
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Corporation (Spectrum) w grudniu 2010 r. Dane dotyczace dzialalnosci w czwartym kwartale

2010 r. obejmujg korzysci w wysokosci 2,4 min USD z tytutu konsultacji oraz 1,3 min USD

nakladéw na badania i rozwdj, zwigzane z uzyskaniem przez firme Epicor certyfikatu

za dziatalnos¢ w 2009 r. w ramach programu kanadyjskiej prowincji Quebec, ktéry dotyczy

udzielania kredytéw gotéwkowych na rozwdj firm informatycznych w tej prowincji. Dochéd netto

nie-GAAP? za czwarty kwartat 2010 r. wyniést 11,4 min dolaréw, czyli 0,19 dolara na akcje

rozwodniong, w poréwnaniu z dochodem netto nie-GAAP w wysokosci 11,1 min dolaréw,
czyli 0,19 dolara na akcje rozwodniong w czwartym kwartale 2009 r.

,0go6lne warunki inwestycyjne poprawiajg sie. Na calym $Swiecie obserwujemy wzrost
zapotrzebowania na nasze rozwigzania w zakresie oprogramowania” — powiedziat George
Klaus. ,\Wysoki poziom sprzedazy oprogramowania utrzymat sie przez caly kwartal. Poprawa
sytuacji gospodarczej i wieksze mozliwosci rozwigzania Epicor 9 oraz produktow detalicznych
sprawiaja, ze coraz wieksze organizacje wdrazajg nasze rozwigzania. Ze wzgledu na realizacje
nowych, duzych transakcji musimy maksymalizowa¢ ich rentownos¢, jednoczesnie
uwzgledniajac fakt, ze znacznie wieksze przedsiebiorstwa dyktujg wysokie tempo sprzedazy

i realizacji zamowien”.

W IV kwartale odnieslismy korzysci z wiekszych transakcji, poniewaz srednia cena sprzedazy
oprogramowania w ramach 10 najlepszych zaméwien byla wyzsza o ponad 10%
w poréwnaniu z Il kwartalem, co zapewnito ponad 500tys. USD wiecej z samego
oprogramowania. Dodatkowo marze brutto dotyczace licencji na oprogramowanie wzrosty
do najwyzszego poziomu od pieciu kwartatdw, mimo przeniesienia kilku duzych transakcji
na 2011 r. z powodu zmian strategii zakupow niektérych klientbw. Mozliwosci te nie zostaly
wyczerpane i w niektorych przypadkach wymagajg tylko koncowych negocjacji. Warto
zauwazy¢, ze wyniki w pierwszym kwartale 2011 sg bardzo dobre, a niektére z wiekszych

transakcji zostaly juz zrealizowane”.

~Jak wynika z informacji na temat pierwszego kwartalu 2011 r., rozpoczynamy nowy rok
z wiekszymi mozliwosciami. Oczekujemy w tym okresie wysokiego poziomu sprzedazy licencji
na oprogramowanie i wzrostu 0 co najmniej 20% w poréwnaniu z takim samym okresem
ubiegtego roku” — podsumowat George Klaus.
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Przychéd w czwartym kwartale 2010r. w poszczeg6lny ch segmentach: Przychdd
z licencji w czwartym kwartale 2010 r. wynidst 26,4 min dolar6éw, co stanowi wzrost o 2%
w stosunku do przychodu z licencji w wysokosci 25,8 min dolaréw w czwartym kwartale roku
2009. Przychdd z doradztwa w czwartym kwartale 2010 r. wynidst 35,7 min dolaréw, co stanowi
wzrost o 8% w poréwnaniu z 33,2 min USD przychodéw z doradztwa w trzecim czwartym
kwartale 2009 r. Przychéd z utrzymania w czwartym kwartale 2010 r. wyniést 49,7 min dolaréw,
co stanowi wzrost 0 2% w poréwnaniu z przychodem z utrzymania w wysokosci 48,6 min
dolaréw w czwartym kwartale roku 2009. Przychdd ze sprzetu i innych zrodet w czwartym
kwartale 2010 r. wyniést 5,5 min dolaréw, co oznacza wzrost 0 24% w stosunku do 4,4 min

dolaréw przychodu ze sprzetu i innych zr6det w czwartym kwartale roku poprzedniego.

Podsumowanie bilansu: Bilans firmy na dzien 31 grudnia 2010 r., po uwzglednieniu przejecia
spotki Spectrum, obejmowat $rodki pieniezne i ekwiwalenty gotdwkowe w wysokosci 103,1 min
dolaréw. Na bilans korzystnie wptyngt wolny przeptyw pieniezny na poziomie
15,6 min USD w czwartym kwartale 2010 r., co pozwolito takze wesprzeé oddzielng sumg okoto
10 mIn USD czesciowg splate zobowigzan kredytowych firmy w tym okresie. Catkowite zadtuzenie
firmy na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje przede wszystkim 230 min dolaréw zobowigzan
gtébwnych w stosunku do posiadaczy 2,375% uprzywilejowanych obligacji zamiennych firmy
(minus opisana ponizej réznica kredytowa w wysokosci 33,6 min dolaréw) i 47,5 min dolarow
pozyczek w mechanizmie kredytowym firmy przy stopie procentowej w wysokosci okoto 5%.
Po zakohczeniu czwartego kwartalu 2010 r. firma dokonata dodatkowej ptatnosci
12,5 min USD na potrzeby ograniczenia zobowigzan kredytowych w tym okresie.
Na zakonczenie czwartego kwartatu 2010 r. naleznosci netto wynosity okoto 92,6 min dolarow.
W czwartym kwartale 2010 r. firma miata inkaso gotowki w wysokosci 131 min dolarow.
Wskazniki sptaty naleznosci w dniach (DSO) w czwartym kwartale 2010 r. spadty do poziomu
73 z 77 w trzecim kwartale roku 2010. taczny przychdd przysztych okreséw na koniec czwartego

kwartatu 2010 r. wyniost 98 min dolaréw.

Perspektywy biznesowe: Zgodnie z oczekiwaniami taczny przychod nie-GAAP firmy Epicor
w pierwszym kwartale 2011 r. wyniesie od 110 do 113 min dolaréw. W pierwszym kwartale
2011 r. firma oczekuje wzrostu przychodéw z licencji na oprogramowanie o ponad 20%
w poréwnaniu z takim samym okresem roku 2010. Wedtug prognoz niedawne przejecie spoiki
Spectrum zapewni firmie Epicor od 2,5 do 3 miIn dolaréw tacznych przychodéw w pierwszym
kwartale 2011 r., w tym od okoto 200 tys. do 300tys. USD z tytutu sprzedazy licencji
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na oprogramowanie. Oczekiwania dotyczace przychodu nie-GAAP w pierwszym kwartale 2011
uwzgledniajg korekte wartosci godziwej przychodu przyszlych okreséw w wysokosci 600 tys.
dolaréw w zwigzku z przejeciem spoiki Spectrum. W pierwszym kwartale 2011 r. spodziewany
jest zysk nie-GAAP na akcje rozwodniong® w wysokosci od 0,13 do 0,15 USD. Zakup spoiki
Spectrum nie powinien w znaczacy sposib wpltyngé na zysk nie-GAAP na akcje w pierwszym
kwartale 2011 r.

"Wolny przeplyw pieniezny jest miernikiem nie-GAAP. Firma oblicza wolny przeptyw pieniezny jako skorygowany
wskaznik EBITDA (réwniez miernik nie-GAAP), dodajgc wynagrodzenia w formie papierow wartosciowych
i odejmujgc naklady kapitalowe, podatki dochodowe zaptacone gotowkg i odsetki. Nalezy zapoznac sie
z informacjami dot. uzgodnienia skorygowanego wskaznika EBITDA i wolnego przeplywu pienieznego,

jak réwniez z informacjami podanymi ponizej w sekcji ,Mierniki finansowe nie-GAAP”.

2Nalez’y zapoznac sie z zestawieniami dotyczgcymi miernikbw GAAP podanymi na korcu tej informacji prasowej,

jak réwniez z informacjami podanymi ponizej w sekcji ,Mierniki finansowe nie-GAAP”.

3Prognozowane zyski nie-GAAP na akcje rozwodniong w pierwszym kwartale 2011 r. nie obejmujg obecnych
przewidywarn dotyczgcych amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych w pierwszym kwartale, wynoszgcych
okoto 6 min dolaréw, kosztow wynagrodzer w formie papierow wartosciowych w pierwszym kwartale wynoszgcych
okoto 4,3 min dolaréw i okoto 2,2 min dolaréw niepienieznych kosztow odsetek zwigzanych z amortyzacjq r6znicy
kredytowej w pierwszym kwartale. Przewidywania dotyczgce zyskéw nie-GAAP na akcje w pierwszym kwartale

2011 r. zaktadajg Srednig wazong liczbe 61,4 min akc;ji.

Informacje o firmie Epicor Software Corporation

Firma Epicor Software jest globalnym liderem dostarczajgcym rozwigzania w zakresie
oprogramowania do obstugi proceséw biznesowych dla branzy produkcyjnej, dystrybucyjnej,
sprzedazy detalicznej, hotelarskiej i ustugowej. Dla 20 000 klientéw w ponad 150 krajach firma
Epicor dostarcza zintegrowane narzedzia do planowania zasobéw firmy (ERP), zarzadzania
relacjami z klientami (CRM), zarzadzania tahcuchem dostaw (SCM), zarzadzania kapitatem
lidzkim (HCM) oraz rozwigzania w zakresie oprogramowania dla przedsiebiorstw do sprzedazy
detalicznej, ktére pomagajg firmom zwiekszy¢ wydajnosé i podnies¢ rentownos¢. Zatozona w
1984 roku firma Epicor szczyci sie doswiadczeniem w opracowywaniu innowacji
technologicznych od ponad 25 lat. Oferuje rozwigzania biznesowe zapewniajgce
przedsiebiorstwom skalowalnos¢ i elastycznos¢ niezbedng do budowania przewagi nad
konkurencjg. Firma Epicor zapewnia kompleksowg oferte ustug z pojedynczym punktem
odpowiedzialnosci, co pomaga w szybkim osiggnieciu zwrotu z inwestycji i zapewnia niski
catkowity koszt posiadania niezaleznie od tego, czy dziatalnos¢ prowadzona jest w skali lokalnej
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czy globalnej. Gtéwna siedziba firmy znajduje sie w Irvine w stanie Kalifornia, a biura i partnerzy

na catym $wiecie. Wiecej informacji mozna znalez¢ w witrynie www.epicor.com.

Epicor jest zarejestrowanym znakiem towarowym firmy Epicor Software Corporation. Inne wymienione znaki
towarowe sg wilasnoscig odpowiednich wiascicieli. Oferty produktéw i ustug przedstawione w tym dokumencie

sg opracowane przez firme Epicor Software Corporation.

Oswiadczenia dotycz ace przyszio §ci Ta informacja prasowa zawiera pewne stwierdzenia, ktore stanowig
przewidywania dotyczace przysziosci w rozumieniu ustawy o reformie postepowan sadowych dotyczacych papierow
wartosciowych stanowigcych wtasnos¢ prywatng z 1995 roku (Private Securities Litigation Reform Act of 1995). Takie
przewidywania dotyczace przysztosci zawierajg stwierdzenia odnoszace sie do oczekiwanych przychodéw (w tym
stép wzrostu), zyskow i zyskéw na akcje (w tym na zasadzie nie-GAAP), wolnych przeplywow pienieznych nie-GAAP,
produktow Firmy, udzialdbw w rynku, modelu biznesowego, proceséw i mozliwosci sprzedazy, przewagi nad
konkurencjg oraz inne stwierdzenia nie bedace faktami historycznymi. O$wiadczenia dotyczace przysztosci oparte
sg na dostepnych obecnie danych finansowych, ekonomicznych i dotyczacych konkurencji oraz na pogladach
i zalozeniach kadry menedzerskiej odnosnie do przysztych wydarzen i osiggnie¢ biznesowych w czasie formutowania
tych stwierdzen, dlatego podlegaja czynnikom ryzyka i niepewnosci. Faktyczne wyniki moga sie znacznie rézni¢
od podanych lub wyrazonych w o$wiadczeniach dotyczacych przysziosci. Takie czynniki ryzyka i niepewnosci
obejmuja, lecz nie ograniczajg sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty planowania zasobéw przedsiebiorstwa,
szczegOlnie w Swietle konkurencyjnych ofert; do dostepnosci na czas
i akceptacji rynkowej nowych produktéw oraz aktualizacji do nowszej wersji, tgcznie z Epicor 9; do wplywu
konkurencyjnych produktéw i cen; znalezienia niewykrytych bledéw w oprogramowaniu; zmian sytuacji finansowej
najwiekszych klientbw handlowych firmy Epicor oraz przysziej zdolnosci firmy Epicor do kontynuacji rozwoju,
poszerzania rynku zbytu produktéw i ofert ustug w celu zaspokajania popytu rozwijajacego sie biznesu i tendenciji
technologicznych; ani do innych czynnikéw omoéwionych w rocznym raporcie firmy Epicor na formularzu 10-K za rok
zakohczony 31 grudnia 2009 r. oraz w innych raportach skiadanych przez firme Epicor w komisji papieréw
wartosciowych (SEC). W wyniku zaistnienia tych czynnikdw zrealizowanie dziatan biznesowych lub perspektyw
oczekiwanych przez firme w ramach niniejszego dokumentu moze nie dojs¢ do skutku. Epicor nie ma obowigzku
publicznego weryfikowania lub aktualizowania jakichkolwiek o$wiadczen dotyczacych przysziosci. Takie czynniki
ryzyka i niepewnosci obejmuja, lecz nie ograniczajg sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty planowania
zasobow przedsiebiorstwa, szczegllnie w Swietle konkurencyjnych ofert; do dostepnosci na czas
i akceptacji rynkowej nowych produktow oraz aktualizacji do nowszej wersji, tgcznie z Epicor 9; do wplywu
konkurencyjnych produktow i cen; znalezienia niewykrytych btedéw w oprogramowaniu; zmian sytuacji finansowej
najwiekszych klientdbw handlowych firmy Epicor oraz przysziej zdolnosci firmy Epicor do kontynuacji rozwoju,
poszerzania rynku zbytu produktéw i ofert ustug w celu zaspokajania popytu rozwijajgcego sie biznesu i tendencji
technologicznych; ani do innych czynnikbw omoéwionych w rocznym raporcie firmy Epicor na formularzu 10-K za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 r. oraz w innych raportach skladanych przez firme Epicor w komisji papieréw

wartosciowych (SEC).
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W wyniku zaistnienia tych czynnikéw zrealizowanie dziatan biznesowych lub perspektyw oczekiwanych przez firme
w ramach niniejszego dokumentu moze nie dojs¢ do skutku. Epicor nie ma obowigzku publicznego weryfikowania

lub aktualizowania jakichkolwiek o$wiadczen dotyczacych przysziosci.

Mierniki finansowe nie-GAAP
Niniejsza informacja prasowa zawiera mierniki finansowe nie-GAAP. W ocenie osiggnie¢ firmy kadra menedzerska
uzywa pewnych miernikdw finansowych nie-GAAP w celu uzupetnienia skonsolidowanych stwierdzen finansowych

przygotowanych na zasadach GAAP.

Miernik zyskéw nie-GAAP. W niniejszej informacji prasowej firma stosuje mierniki zyskéw nie-GAAP i dochodu netto
nie-GAAP, skorygowany wskaznik EBITDA, marze EBITDA oraz wolny przeplyw pieniezny. Kadra menedzerska jest
przekonana, ze mierniki nie-GAAP pomoga wskaza¢ podstawowe wyniki firmy przed uwzglednieniem zyskow, strat
i opfat, ktore kadra menedzerska uwaza za nieistotne dla biezacych wynikow operacyjnych. Kadra menedzerska
stosuje mierniki nie-GAAP w celu lepszego zrozumienia wzglednych miedzyokresowych osiggnie¢ operacyjnych
firmy oraz jako podstawe planowania i prognozowania na przyszte okresy. Kadra menedzerska jest przekonana,

ze mierniki nie-GAAP, odczytywane w potgczeniu ze wskaznikami finansowymi GAAP firmy, dostarczg inwestorom
uzytecznych informacji, zapewniajac:

. doktadniejsze miedzyokresowe poréwnania biezacych wynikow operacyjnych firmy;

. lepsza identyfikacje tendencji w podstawowej dziatalnosci biznesowej firmy i przeprowadzanie zwigzanych
z tym analiz tendencji;

. lepsze zrozumienie, jak kadra menedzerska planuje i sprawdza podstawowg dziatalnosé biznesowa firmy;
. tatwiejszy sposéb poréwnania najswiezszych wynikow operacyjnych firmy z modelami finansowymi

inwestorow i analitykéw.

Mierniki finansowe nie-GAAP stosowane w 2009 i 2010 roku przez firme zdefiniowano tak, aby zawieraly przychody
przysztych okresow z firmy NSB, skorygowane do wartosci godziwej zgodnie z wymaganiami raportowania GAAP
operacji ksiegowania przejeé, oraz aby nie zawieralty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, kosztéw
wynagrodzen w formie papierow wartosciowych, amortyzacji dlugoterminowej réznicy kredytowej z oferty obligacji
zamiennych Firmy z maja 2007 r., odpisu kosztéw emisji skryptow dtuznych, dewaluacji waluty w Wenezueli,
restrukturyzacji i innych czynnikéw, w tym kosztéw zwigzanych z redukcjg zatrudnienia, korekt wynikajacych

Z prognozowanego wydtuzenia okreséw nieobsadzonych stanowisk oraz innych powigzanych wydatkéw. Mierniki
finansowe nie-GAAP stosowane w 2009 i 2010 r. przez Firme zdefiniowano rowniez tak, aby zawieraty podatki

dochodowe na poziomie progu podatkowego 38%.
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Kadra menedzerska jest przekonana, ze wydatki dotyczace amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych
zwigzanych z przejeciem moga by¢ wytaczone, poniewaz znaczna cze$é ceny zakupu moze byé przydzielona do
krotkotrwatych wartosci niematerialnych i prawnych, a takie wylaczenie wydatkéw amortyzacyjnych pozwala na
poréwnanie wynikdw operacyjnych, ktére sg stale w czasie dla nowo pozyskanej, jak i istniejacej od dawna
dziatalnosci biznesowej. Kadra menedzerska jest réwniez przekonana, ze wylaczenie wynagrodzen w formie
papierow wartosciowych pozwoli na doktadniejsze poréwnania naszych wynikbw operacyjnych z firmami
konkurencyjnymi z powodu zmieniajgcej sie metodologii wartosciowania, subiektywnych zatozen oraz réznorodnosci
typow nagroéd, ktére wptywajg na kalkulacje wynagrodzen w formie papieréw wartosciowych. Kadra menedzerska jest
przekonana, ze mozna wylaczy¢ koszty zwigzane z dewaluacjg waluty w Wenezueli, a takze odpisy kosztow emisiji
skryptow dtuznych i amortyzacje diugoterminowej réznicy kredytowej z oferty obligacji zamiennych firmy z maja
2007 r. oraz straty z restrukturyzacji i inne obcigzenia zawierajgce koszty zwigzane z integracjg firmy Spectrum
z firmg Epicor oraz koszty zwigzane z redukcjg zatrudnienia i korekty dotyczace prognozowanego wydtuzenia
okresow nieobsadzonych stanowisk, poniewaz te obcigzenia nie sg zwigzane z biezacymi operacjami biznesowymi
Firmy, co pozwala na dokladniejsze poréwnania naszych wynikéw operacyjnych z wynikami konkurencji. Co wiecej,
kadra menedzerska jest przekonana, ze stosowanie progu podatkowego 38% jest wiasciwe, poniewaz umozliwia
poréwnanie wynikow operacyjnych, ktére sg spojniejsze z wczesniej prezentowanymi okresami, a takze doktadniejsze

poréwnanie wynikow operacyjnych z konkurencja.

Informacje ogdlne. Mierniki nie-GAAP majg ograniczenia, poniewaz nie zawierajg wszystkich pozycji dochodu
i wydatkéw wptywajacych na operacje Firmy. Ze wzgledu na te ograniczenia kadra menedzerska analizuje rowniez
wyniki GAAP Firmy. Mierniki finansowe nie-GAAP stosowane przez Firme nie sg przygotowane zgodnie
z wymaganiami dotyczacymi miernikdw GAAP (takich jak dochdd operacyjny, dochéd netto, dochdd netto na akcje)
i nie powinny by¢ traktowane jako alternatywa dla nich. Nie nalezy ich tez traktowa¢ jako miernikéw ptynnosci Firmy.
Prezentacja tych dodatkowych informacji nie powinna by¢ rozwazana w oderwaniu od bezposrednio poréwnywalnych
miernikbw GAAP i ich nie zastepuje. Dodatkowo te mierniki finansowe mogaq nie by¢ poréwnywalne z podobnymi

miernikami z raportéw innych firm.
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AKTYWA
Aktywa biezace:
Gotéwka i ekwiwalenty gotowkowe
Inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci netto
Odroczony podatek dochodowy
Zapasy netto
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne bige aktywa

Aktywa biezace ogétem

Rzeczowe aktywa trwate netto
Odroczony podatek dochodowy
Wartasci niematerialne i prawne netto
Wartas¢ firmy

Inne aktywa

Aktywa ogotem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEA SCICIELI
Zobowizania krétkoterminowe:
Zobowhzania
Rozliczenia midzyokresowe bierne
Biezace skladniki zadkenia diugoterminowego
Biezace skladniki przewidywanych kosztéw restrukturyzacj
Biezace sktadniki przychodow przysztych okreséw

Zobowiyzania krotkoterminowe ogotem

Zadtwenie diugoterminowe, minus ke skladniki
Naroste koszty restrukturyzacji

Przychod przyszitych okreséw

Odroczone podatki dochodowe i inne podatki dochadow

Inne zobow4zania diugoterminowe

-Wiecej-

Strona 8
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
(Bez audytu)
USbD 103 USD 106 861
419 -
92 622 (108
3785 11572
2014 1819
21911 13976
233 797 230
28 492 821
926 21 867
65 206 84 107
377 894 K5 13)
9316 0990
USD 741 675 USD 738 050
USsD 14775 USD 13 966
48 044 46 754
258 202
2212 1694
97 650 96 040
532 158 656
243 934 255535
4971 4423
394 392
16 588 15172
3278 3785




Zobowizania dlugoterminowe ogotem

Kapitat wiacicieli:
Akcje zwykle
Dodatkowy kapitat wptacony
Minus: akcje wtasne po kosztach
Skumulowana inna caciowa strata
Deficyt skumulowany

Kapitat wigcicieli ogotem

Zobowizania i kapitat wiécicieli ogétem

Raport firmy Epicor — wyniki czwartego kwartatu 2010

Strona 9
269 279 307
66 63
14990 422 460
(24 373) (20 670)
(5 138) (4 825)
(102 974) @€1)
309571 003087
USsSD 741 675 UsD 738 050

— TABELE —

EPICOR SOFTWARE CORPORATION
WSTEPNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA OPERACYJNE

Przychody:
Optaty licencyjne
Doradztwo
Utrzymanie
Sprztiinne
Przychody ogétem

Koszty uzyskania przychodéw
Amortyzacja wartéci niematerialnych
i prawnych

Koszty uzyskania przychodéw

ogotem

Zysk brutto

Wydatki operacyjne:

Sprzedai marketing

(w tysigcach, z wyjgtkiem kwot na akcje)
(Bez audytu)

Trzy miesiace zakaiczone

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
USD 26 388 Usb Bp7 UsSD 81992 UsSD 70 235
35683 3%16 137 649 128 413
49 692 495 193 694 190 943
5450 4 389 26 948 20033
117 213 1 908 440 283 409 624
50 553 47 764 200 490 0839
6 670 7 100 27 825 30772
57 223
54 864 228 315 211 321
59 990 57404 211 968 198 303
27 062 XZB6 90 450 75 105

-Wiecej-



Rozw0j oprogramowania
Og0llne i administracyjne
Restrukturyzacja i inne

Wydatki operacyjne ogétem

Dochéd z operacji
Koszty odsetek
Koszty odsetek i inne koszty

dochodow, netto

Dochéd (strata) przed
opodatkowaniem
Rezerwa na podatek dochodowy

Dochéd netto (strata)

Dochéd (strata) netto na akcj
Podstawowa

Rozwodniona

Srednia waona akcji w obrocie:
Podstawowa

Rozwodniona

Raport firmy Epicor — wyniki czwartego kwartatu 2010

Strona 10
12 348 12 525 52 475 099 2
12 085 12 869 49 819 4480
1552 - 5092 2210
53 047 46 082 197 836 32
6 943 10 962 14 132 17 371
(5021) 01) (20 020) (22 363)
185 570 (893) 411
2 107 (6 781) (4 581)
6 519
(2 310) (195) (748) (3343)
usD 4417 USD6 714 UsSD (6033) USD (1 238)
uUsbD 0,07 uUsD 120, uUsD (0,10) UsD (0,02)
usD 0,07 usbD ,110 uUsbD (0,10) USD (0,02)
59 158 58 112 58 977 57 889
61 235 59 344 58 977 57 889

EPICOR SOFTWARE CORPORATION

WSTEPNE ZESTAWIENIE DOCHODU NETTO NIE-GAAP

Dochéd (strata) przed opodatkowaniem

Dodane:

Amortyzacja wartéci niematerialnych i

prawnych

(w tysigcach, z wyjgtkiem kwot na akcje)

(Bez audytu)

Trzy miesigce zakaiczone

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
usb 021 UsSD 6519 USD (6 781) USD (4 581)
6 670 7 100 27 825 30772

-Wiecej-
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Strona 11

Koszty wynagrodzew formie 5146 2211 18 328 8108
papieréw wartéciowych

Amortyzacja dtugoterminowej z@icy 2182 2031 8 498 7 907
kredytowej

Restrukturyzacja i inne 1552 - 5092 2210

Dewaluacja waluty w Wenezueli - - 315 -

Odpisy optat emisji papieréw dinych - - - 2571

Korekta wartéci godziwej przychodu - - - 432
przysztych okresow

Inne (134) (380) (369) 179
Dochéd przed opodatkowaniem 17 481 53 908 47 598
nie-GAAP 17 523
Rezerwa na podatek dochodowy (6 081) (6 426) (18 582) (17 350)
nie-GAAP!
Dochdd netto nie-GAAP USD 11442 USD 0Bb UsD 35 326 USD 30 248
Dochéd netto nie-GAAP na akgj
rozwodnion, uUsD 0,19 uUsD 0,19 uUsD 0,59 UsbD 0,52
Srednia waona akcji w obrocie:

Rozwodniona 61 235 59 344 59 970 58 618

! Firma stosuje stavgkpodatkow 38% do obliczenia rezerwy nie-GAAP na podatek docwy w celu poréwnania
z innymi okresami. Uwzgtnione powyej efektywne stawki podatku dochodowego nie wyn@&2 ze wzgidu na

pewne dodatkowe waroi nie-GAAP niepodlegafe odliczeniu.

EPICOR SOFTWARE CORPORATION
WSTEPNY DOCHOD (STRATA) NETTO DO SKORYGOWANEGO ZESTAWIE NIA EBITDA

(dolary w tysigcach)
(Bez audytu)
Trzy miesiace zakaiczone Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 2010 2009

-Wiecej-
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Strona 12
Przychody ogétem USD 117213 USD 111908 USD 440 283 USD 409 624
Dochdd netto (strata) UsSD 4417 UsD 718 USD (6 033) USD (1 238)
Rezerwa na podatek dochodowy (2 310) (195) (748) (3343)
Koszty odsetek 5021 5013 20 020 22 363
Amortyzacja wartéci niematerialnych
i prawnych 6 670 7 100 27 825 30772
Umorzenie 1869 69 7 356 7926
Restrukturyzacja i inne 1552 - 5092 2210
Dewaluacja waluty w Wenezueli - - 1315 -
Korekta wartéci godziwej przychodu
przysztych okresow - - - 432
Koszty odsetek i inne koszty dochododw,
netto (185) (570) (422) (411)
Skorygowana EBITDA UsSD 17034 USD 19968 USD 54405 UsSD 58 711
Skorygowana EBITDA w procentach na
przychod ogétem 14,5% 17,8% 12,4% 14,3%
EPICOR SOFTWARE CORPORATION
WSTEPNE ZESTAWIENIE WOLNEGO PRZEPLYWU PIENI EZNEGO
(w tysigcach)
(Bez audytu)
Trzy miesiace zakaiczone Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
Dochéd netto (strata) Usb 4417 UsSD 716 UsSD (6 033) USD (1 238)
Rezerwa na podatek dochodowy (2 310) (195) (748) (3343)
Koszty odsetek 5021 5013 20 020 22 363
Amortyzacja wartéci niematerialnych
i prawnych 6 670 7 100 27 825 30772
Umorzenie 1869 1906 7 356 7926

-Wiecej-
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Strona 13
Restrukturyzacja i inne 1552 - 5092 2210
Dewaluacja waluty w Wenezueli - - 1315 -
Korekta wartéci godziwej przychodu przysztych
okreséw - - - 432
Koszty odsetek i inne koszty dochodéw, netto (185) (570) (422) (411)
Skorygowana EBITDA UsSD 17034 USD 19968 USD 54 405 USD 58 711
Skorygowana EBITDA UsSD 17034 USD 190968 USD 54 405 USD 58 711
Bezgotéwkowe wynagrodzenia w formie
papieréw wartéciowych 5146 2211 18 328 8 108
Naktady kapitatowe (3176) (1591) (7 042) (4 093)
Podatki zaptacone gotowk (751) (548) (3643) (2 455)
Odsetki (2 675) (2 766) (10 906) (13 574)
Wolny przeptyw piergzny UsD 15578 USD 17274 USD 51142 USD 46 697
EPICOR SOFTWARE CORPORATION
WSTEPNE ZESTAWIENIE WOLNEGO PRZEPLYWU PIENI EZNEGO
(w tysigcach)
(Bez audytu)
Trzy miesigce zakaczone Dziewigé miesigcy zakaiczonych
30 wrzesnia 30 wrze&nia
2010 2009 2010 2009
Dochdd netto (strata) $ (9,406) $ 356 $ (10,450) $ (7,954)
Rezerwa na podatek dochodowy 9,943 (2,166) 1,561 (3,147)
Koszty odsetek 5,040 6,481 14,999 17,351
Amortyzacja wartéci niematerialnych i
prawnych 7,047 7,046 21,155 23,672
Umorzenie 1,801 1,901 5,487 6,020
Restrukturyzacja i inne 869 1,003 3,539 2,210
Dewaluacja waluty w Wenezueli - - 1,315 -
Korekta wartéci godziwej przychodu przysztych
okreséw - - 432
Koszty odsetek i innych (dochéd) netto (214) (73) (236) 159
Skorygowana EBITDA $ 15,080 $ 14,548 $ 37,370 $ 38,743

-Wiecej-



Skorygowana EBITDA
Bezgotéwkowe wynagrodzenia w formie
papieréw wartéciowych
Naktady kapitatowe
Podatki zaptacone gotéwk
Odsetki
Wolny przeptyw pienizny
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Strona 14
$ 15,080 $ 14,548 37,370 $ 38,743
5,443 1,835 13,182 5,897
(1,659) (463) (3,866) ,9@2)
(522) (207) (2,892) (1,906)
(2,743) (4,321) (8,231) (10,808)
$ 15,599 $ 11,492 $ 35,563 $ 29,424
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